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Sehr geehrte Teilnehmer des Online-Seminars,

was haben Berge, Bäche, ein Pegelstand und eine Brücke mit moderner 
barwertiger Banksteuerung (Ökonomische Perspektive) zu tun? Der Barwert ist 
der heutige Wert zukünftiger Zahlungsströme, die aus verschiedenen 
Ertragsquellen (z.B. Kundengeschäft, Treasury) kommen und im Lauf der Zeit 
den aktuellen Barwert(see) erhöhen oder auch senken können. Lassen Sie sich 
überraschen, ich werde Ihnen die ökonomische Perspektive der 
Risikotragfähigkeit anschaulich und mit einfachen Worten erklären.

Wir werden aber auch tiefer in die Materie eintauchen, denn die 
bankaufsichtlichen Erwartungen an die praktische Umsetzung der neuen 
Risikotragfähigkeit werden immer präziser. Hinter der Konzeption stecken eine 
Vielzahl von neuen Rechen-Modellen und Annahmen. Für beide Perspektiven, 
ökonomisch und normativ, gilt es strategische Leitplanken zu definieren, die 
unterschiedlichen Steuerungskreise neu zu durchdenken und konsistent zu 
verbinden.

Ich freue mich sehr, Sie bald begrüßen zu dürfen.                 
Ihr Roland Eller
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Vertiefung des Wissens

Ökonomische Perspektive der 
Risikotragfähigkeit und Barwertsteuerung – 
Hintergründe der barwertigen Sichtweise und 
worauf Sie achten sollten!

1. Grundlagen der ökonomischen Perspektive 

− Intro: Überblick über die beiden Perspektiven der Risikotragfähigkeit

– Grundlagen und Mehrwert einer barwertigen Betrachtung – worauf zielt die 
Aufsicht ab?

– Inventur des Vermögens: Barwertiges Risikodeckungspotenzial 

– Ökonomische Reserven-Kennzahl

– Grundlagen der Risikomodellierung, Interpretation Verlustmaß 99,9% und 
Limitsystem

2. Strategie und Steuerung 

– Strategisches Ziel: Steigerung des Vermögensbarwerts

– Strategische Reaktionsgrenze

– Wie kann ich den Vermögensbarwert steigern?

– Analyse der Schwankungen des Risikodeckungspotentials

3. Wechselwirkungen zur normativen Perspektive

– Zusammenspiel der beiden Perspektiven

– Barwertige Risiken und Auswirkungen auf die normative Welt (z.B. SREP-
Zuschläge, BFA 3)

4. Erwartungshaltung der Aufsicht und erste Erkenntnisse aus Prüfungen

5. Was bedeutet die ökonomische Sichtweise für die Risikosteuerung und damit 
die Überwachungsaufgabe des Verwaltungsrats?
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